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¢ LOTOS

Porzadek obrad ZWZ Grupy LOTOS S.A.

B W dniu 22 maja 2009 roku Grupa LOTOS S.A. opublikowata porzadek obrad Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy zwotanego na 30 czerwca 2009 r.

B Wybrane punkty Porzadku obrad ZWZ

B Wyrazenie zgody na nabycie przez Grupe LOTOS S.A. "Placéwki GATX" od GATX Rail Poland Sp.
Z 0.0.

B Zmiany w Statucie Spotki.
B Zmiany w Regulaminie Walnych Zgromadzen.
|

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki poprzez emisje nowych akcji zwyktych na okaziciela
serii C w trybie subskrypcji prywatnej z wytgczeniem prawa poboru, kierowanej do Skarbu Panstwa
Rzeczypospolitej Polskiej oraz wprowadzenie stosownych zmian w Statucie Spotki.

B Petna tres¢ porzadku obrad ZWZ Grupy LOTOS S.A. dostepna jest na stronie korporacyjnej Spotki
www.lotos.pl
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Nabycie przez Grupe LOTOS S.A. "Placowki GATX"

B Planowana ekspedycja produktow drogg kolejowa;:

ll» B Rok 2009 4,6 min ton
) = Rok 2010 5,9 min ton
II» B Rok 2011 6,3 min ton

II» B Rok2012ipowyzej 6,4 min ton

B Powody przejecia placéwki GATX:

B Placéwka GATX jest potgczona ze stacjg zaktadowg torami, drogami wewnagtrzzaktadowymi,
mediami, jego nabycie umozliwi zwiekszenie mozliwosci wywozowe o 1,5 min ton / rok.

B Hala warsztatowa pozadana przez LOTOS Kolej do przegladdéw i napraw lokomotyw.
Zmniejszenie ryzyka logistycznego w zakresie wywozu produktow z Rafinerii w Gdansku.
B Zabezpieczenie przed sprzedazg placéwki GATX innemu podmiotowi.
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Zmiany w Statucie Spotki i Regulaminie Walnych
Zgromadzen

B Koniecznos¢ dokonania zmian w Statucie Grupy LOTOS S.A. wynika z:

B wejscia w zycie z dniem 3 sierpnia 2009 roku zmienionych przepiséw Kodeksu Spétek Handlowych
wynikajacych z dostosowywania prawa polskiego do uregulowan obowigzujgcych w Unii
Europejskiej,

B Whniosku Nafty Polskiej S.A. - akcjonariusza Grupy LOTOS S.A.

B wprowadzenia z dniem 1 stycznia 2008 roku nowej Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci — PKD
(Rozporzadzenie Rady Ministrow z 24.12.2007 r. Dz. U. nr 251 z 31.12.2007),

B podwyzszenia kapitatu zaktadowego Grupy LOTOS S.A.

B Koniecznos¢ dokonania zmian w Regulaminie Walnego Zgromadzenia wynika z potrzeby dostosowania
Regulaminu Walnych Zgromadzen Grupy LOTOS S.A. do:

B zmienionych przepiséw Kodeksu Spoétek Handlowych wynikajgcych z dostosowania prawa polskiego
do uregulowan obowigzujacych w Unii Europejskiej,
B zmienianego Statutu Spotki.
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Podwyzszenie kapitatu Grupy LOTOS S.A

B Podwyzszenie kapitatu Grupy LOTOS S.A. nastgpi poprzez wniesienie przez Skarb Panstwa pakietéw
mniejszos$ciowych Petrobaltic, LOTOS Czechowice i LOTOS Jasto.

2.801.400 akcji Petrobaltic,
375.000 akcji LOTOS Czechowice,
300.000 akcji LOTOS Jasto
Grupa LOTOS

Skarb Panstwa

\6173.699 akcji Grupy LOTOSSA/

B Po przeprowadzeniu emisji kapitat Grupy LOTOS S.A. bedzie skfadat sie z 129.873.699 akc;ji:
Bl 78.700.000 Akciji serii A,

M 35.000.000 Akcji serii B,
M 16.173.699 Akciji serii C.
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Wycena Grupy LOTOS S.A.

Notowania Grupy LOTOS S.A.
40,00
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przyjeto wycene akcji Grupy LOTOS 30,00 "\
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B Przyjety parytet wymiany akcji Grupa 0,00
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B SzeSciomiesieczny okres wyceny przyjety na zasadzie analogii do przepiséw Ustawy o ofercie
publicznej regulujgcych zasady okreslenia ceny minimalnej przy ogtaszaniu wezwan.

B Ustalona cena jest zblizona do obecnych notowan Grupy LOTOS S.A. na GPW w Warszawie co
potwierdza stusznosc¢ przyjetych zatozen.
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Petrobaltic S.A.

M 30 letnie doswiadczenie na Morzu Battyckim,
M Produkcja na ztozach B3 oraz B8,
B Wiasciciel 12 licencji na Morzu Battyckim,

B W petni zintegrowana spotka poszukiwawczo
wydobywcza z bardzo dobrymi kompetencjami w:

Bl geologii,
B produkcji ropy naftowej,

M odwiertach poszukiwawczych i
produkcyjnych (platforma wiertnicza),

B logistyce (tankowiec, zaplecze techniczne w
Gdansku).

B Grupa LOTOS S.A. posiada od 2005 roku 69% akcji Petrobaltic S.A.
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Metody wyceny Petrobaltic S.A.

B Wyceny 30,33% pakietu akcji spotki Petrobaltic dokonat na zlecenie Grupy LOTOS S.A.
PricewaterhouseCoopers.

Pakiet 30,33% akcji Petrobaltic wyceniono na 353.000.000 zi.
Przy wycenie uwzgledniono nastepujgce metody

. *Metoda zdyskontowanych przeptywow pienieznych
Petrobaltic S.A. *Metoda mnoznikéw rynkowych

LOTOS E&P Norge eMetoda zdyskontowanych przeptywdw pienieznych

Energoba/tic Sp Z 0.0. eMetoda zdyskontowanych przeptywdw pienieznych

*Metoda dochodowa (DCF), na podstawie wynikéw wyceny przeprowadzonej przez
AB NGftOS Gavyba zewnetrznego doradce

Milliana Shipping Company L4sl " *Metoda ksiegowa/skorygowanych aktywoéw netto

AVe)gldelolTi=N )5 alo) a=A Y= /[l =3 WAAN *Metoda ksiegowa/skorygowanych aktywéw netto

Mariusz Machajewski, Wiceprezes Zarzadu Grupy LOTOS S.A., Dyrektor ds. Ekonomiczno-finansowych 8/12

Telekonferencja Gdansk, 16 czerwca 2009



¢ LOTOS

Zatozenia wyceny

B Wycena wedtug stanu na 31 grudnia 2008 r.
B Cena ropy naftowej (projekcje Purvin&Gertz na 31 grudnia 2008 r.):
B 2009 rok na poziomie 46,0 USD/bbl,
B 2010 rok na poziomie 56,9 USD/bbl,
B Docelowa cena ropy naftowej — ok. 80 USD/bbl (w ujeciu realnym).

B Docelowy kurs USD/PLN - ok. 2,44 (Polska wchodzi do strefy euro w 2014 r.).

B Wycena uwzglednia ztoza B3, B8 i 20% ztoza Yme, a takze warto$¢ zt6z B4 i B6 na podstawie
poniesionych kosztow na eksploracje.

B Inwestycje na projektach B8 i Yme bedg mogty zostac sfinansowane, na warunkach nieodbiegajgcych od
warunkow rynkowych.

B Projekty perspektywiczne nie zostaty uwzglednione w wycenie.

B Gotdéwka na Dzien Wyceny w posiadaniu Petrobaltic (441 min PLN) jest aktywem finansowym i jest
dodawana do wyniku wyceny.

B Wycena Petrobaltic metodg mnoznikow gietdowych w oparciu o 12 notowanych spotek wydobywczych
(USA, Kanada, Hong-Kong) poréwnywalnych do Petrobaltic pod wzgledem skali i profilu dziatalno$ci.

B Wykorzystano mediane nastepujgcych mnoznikoéw rynkowych: EV/Sales, EV/EBITDA, EV/EBIT, P/E.
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Wycena LOTOS Jasto S.A. i LOTOS Czechowice S.A.

B DORADCA Auditors Sp. z 0.0. sporzadzit na zlecenie MSP wyceny LOTOS Jasto oraz LOTOS
Czechowice na potrzeby sprzedazy ,resztowek” do Grupy LOTOS S.A,,

B GrupaLOTOS S.A. zlecita DORADCA Auditors Sp. z 0.0. aktualizacje wycen obu Spoétek na dzien 31
grudnia 2008r.

B DORADCA sporzadzit wyceny przy wykorzystaniu trzech metod:
B Metody ksiegowej,
B Metody dochodowej DCF,
B Metody skorygowanych aktywow netto.
B Przy wycenie uwzgledniono:
B Nabywca jest Grupa LOTOS S.A,,

B Zamiar kontynuacji dziatalnosci przez LOTOS Jasto i LOTOS Czechowice w niezmienionym istotnie
zakresie,

B Zamiar sprzedajgcego wniesienia posiadanych pakietow akcji aportem do Grupy LOTOS S.A..

B Przyjeta wartosc pakietow akcji zblizona jest do dolnego przedziatu cenowego akcji ustalonego przez
wyceniajgcego w oparciu 0 metode szwajcarska,

B W wyniku przeprowadzonych wycen ustalono wartos¢ pakietow akcji:
B 2.717.700 zt za pakiet 5% akcji LOTOS Czechowice,
B 1.336.450 zt za pakiet 5% akcji LOTOS Jasto .
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Uzasadnienie emisji aportowej

B Zwiekszenie udziatu Grupy LOTOS S.A. w Petrobaltic S.A., LOTOS Czechowice oraz LOTOS Jasto jest
zgodne ze Strategig Spotki do 2012 roku,

B Emisja aportowa nie wymaga organizacji finansowania,

B Peina kontrola kapitaltowa nad Petrobaltic S.A. umozliwi kontynuacje restrukturyzacji oraz petng
integracje w strukturach Grupy Kapitatowej,

B Transakcja spowoduje wzmocnienie kapitatowe Grupy LOTOS S.A. co jest wysoce pozadane w
koncowym okresie realizacji Programu 10+ oraz trwajgcego kryzysu gospodarczego,

B Transakcja jest realizacjg rekomendacji udzielonej przez akcjonariuszy Grupy LOTOS S.A. wyrazonej w
uchwale NWZ Grupy LOTOS S.A. z dnia 20.02.2008 roku, ktéra zalecata Zarzadowi Spotki podjecie
dziatan w kierunku podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez wniesienie aportem akcji Petrobaltic
bedacych w posiadaniu Skarbu Panstwa.
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Pozostate punkty porzadku obrad ZWZ Grupy LOTOS S.A.

B ZWZ Grupy LOTOS S.A. oprocz wskazanych powyzej punktéw rozpatrywac bedzie nastepujgce sprawy:

B Rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania finansowego Spotki za rok kohczacy sie 31 grudnia
2008 r. oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki za rok konczacy sie 31 grudnia 2008 r.

B Rozpatrzenie i zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
Grupy LOTOS S.A. za rok konczacy sie 31 grudnia 2008 r. oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej Grupy LOTOS S.A. za rok konczacy sie 31 grudnia 2008 r.

B Rozpatrzenie sprawozdania Rady Nadzorczej za rok konczacy sie 31 grudnia 2008 r.
B Pokrycie straty za rok konczacy sie 31 grudnia 2008 r.

B Udzielenie absolutorium cztonkom Zarzadu Spotki z wykonania przez nich obowigzkéw w okresie od
1 stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2008 r.

B Udzielenie absolutorium cztonkom Rady Nadzorczej z wykonania przez nich obowigzkow w okresie
od 1 stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2008 r.
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